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Вступ

Програма вивчення навчальної дисципліни “Правове регулювання обігу цінних паперів в Україні” складена відповідно до освітньо-професійної програми підготовки магістра галузі знань 0304 «Право», «Правознавство» спеціальності 8.03040101 «Правознавство».

Предметом вивчення  навчальної дисципліни є правове регулювання відносин у сфері обігу цінних паперів, поняття та видів цінних паперів в Україні.

Міждисциплінарні зв’язки: для всестороннього засвоєння спецкурсу «Правове регулювання обігу цінних паперів в Україні» необхідні знання таких дисциплін, як загальна теорія права, господарське, цивільне, адміністративне, фінансове, земельне, міжнародне приватне право, економічна теорія та ін. В межах перелічених дисциплін вивчаються відповідно такі питання: поняття системи права і системи законодавства, джерела права, поняття правовідносин і підстав їх виникнення, особисті немайнові і майнові права та інтереси учасників цивільних відносин, система органів державного управління та форми і засоби їх впливу на інших суб`єктів права, основи правового режиму майна та бухгалтерського обліку, формування зв`язків з іноземним елементом і т.д. 

Програма навчальної дисципліни складається із змістового модуля «Поняття та види цінних паперів».

1. Мета та завдання навчальної дисципліни

1.1. Метою викладання навчальної дисципліни “Правове регулювання обігу цінних паперів в Україні” є опанування студентами  теоретичних знань і формування у них практичних умінь та навичок щодо самостійного розв’язання практичних проблем, пов’язаних із  набуттям права власності, володінням,  використанням, розпорядженням цінними паперами як об’єктом цивільних прав,  забезпечення ефективного захисту прав  та законних інтересів  власників цінних паперів, правильного застосування норм  законодавства, що регулює  обіг цінних паперів в Україні. 

1.2.Основними завданнями вивчення дисципліни “Правове регулювання обігу цінних паперів в Україні” є ознайомити студентів з основними проблемами правового регулювання обігу цінних паперів в Україні; ознайомити з нормативно-правовими актами, які регулюють обіг цінних паперів, та навчити використовувати дані нормативні положення при вирішенні конкретних правових питань; навчити застосовувати теоретичні положення на практиці;  дати чітке уявлення про види цінних паперів за законодавством України.

1.3. Згідно з вимогами освітньо-професійної програми студенти повинні:

знати :  нормативно-правові акти, які регулюють обіг цінних паперів; види цінних паперів за законодавством України, особливості різних груп цінних паперів;  особливості правового статусу учасників ринку цінних паперів України, фінансових посередників; правовими засадами функціонування біржового та позабіржового ринків цінних паперів, правовим регулюванням депозитарної діяльності в Україні, а також державним регулюванням ринку цінних паперів в Україні;

вміти : використовувати отримані знання у вирішенні професійних завдань; дати юридичну оцінку правовідносинам з приводу цінних паперів; тлумачити норми чинного законодавства України, що регулюють обіг цінних паперів,  та використовувати роз’яснення вищих судових та інших органів у процесі застосування норм права; правильно застосовувати набуті теоретичні знання та норми чинного законодавства України, яке регламентує обіг цінних паперів,  при вирішенні конкретних справ, що виникають на практиці; знаходити необхідні правові норми, що вміщуються у великому масиві нормативно-правових актів  законодавства, для застосування у конкретній професійній ситуації; узагальнювати практику застосування законодавства, яке регулює обіг цінних паперів в Україні,  та робити відповідні висновки.

На вивчення навчальної дисципліни відводиться 108 годин/ 3 кредити ECTS.

2. Інформаційний обсяг навчальної дисципліни 

Змістовий модуль 1. Поняття та види цінних паперів.
Тема 1. Поняття та структура ринку цінних паперів України
Поняття «фінансовий ринок», «фондовий ринок», «ринок цінних паперів» та їх співвідношення. Структура ринку цінних паперів. Первинний, вторинний ринок. Біржовий, позабіржовий ринок. 
Значення та функції ринку цінних паперів. Характеристика законодавчого регулювання ринку цінних паперів України. Розвиток ринку цінних паперів України.

Тема 2. Цінні папери – інструменти фондового ринку
Групи та види цінних паперів за законодавством України.

Загальна характеристика пайових, боргових, іпотечних, товаророзпорядчих, приватизаційних, похідних цінних паперів. Фундаментальні ознаки цінних паперів. Функції цінних паперів. Класифікація цінних паперів.
Тема 3. Пайові цінні папери

Акції як цінні папери
Правовий статус акціонерних товариств як емітентів акцій. Види акціонерних товариств за законодавством України. 
Поняття та ознаки акції. Емісія акцій. Види, типи акцій. Прості та привілейовані акції. Іменні акції. Права власників акцій. Значний, блокуючий, контрольний пакет акцій. 
Консолідація та дроблення акцій. Особливості обігу акцій. Дивідендна політика акціонерних товариств. 
Придбання значного та контрольного пакета акцій акціонерного товариства. 
Викуп та обов’язковий викуп акціонерним товариством розміщених акцій. 
Проблема захисту прав дрібних (міноритарних) акціонерів.
Інвестиційні сертифікати
Поняття, ознаки інвестиційних сертифікатів. Емісія інвестиційних сертифікатів. Розміщення та викуп інвестиційних сертифікатів. Обіг інвестиційних сертифікатів.
Акції корпоративного інвестиційного фонду
Характеристика корпоративного фонду як інституту спільного інвестування. Поняття, ознаки акцій корпоративного фонду. Емісія акцій корпоративного фонду. Розміщення та викуп акцій корпоративного фонду.
Сертифікат Фонду операцій з нерухомістю (ФОН)
Поняття, ознаки сертифіката ФОН. Емітенти сертифікатів ФОН. Емісія сертифікатів ФОН. Операції із сертифікатами ФОН.   

Тема 4. Боргові цінні папери

Облігації. Поняття, ознаки облігації як боргового цінного паперу. Порівняльна характеристика облігацій та акцій. 
Види облігацій. Державні облігації України; муніципальні облігації; корпоративні облігації. Відсоткові, цільові, дисконтні облігації. 
Права власників облігацій. 
Казначейські зобов’язання. Казначейські зобов’язання республіки. Поняття, види. Порівняльна характеристика казначейських зобов’язань та облігацій. 
Ощадні сертифікати Основні характеристики ощадних (депозитних) сертифікатів. Придбання ощадних (депозитних) сертифікатів та виплата доходу по них. Правовий режим ощадної книжки
Тема 5. Правове регулювання вексельного обігу за законодавством України
Поняття та особливості вексельного права. Становлення та розвиток вексельного права. Характеристика вексельного законодавства України. 
Поняття, ознаки, особливості векселя. Класифікація векселів. Суб’єкти векселя та суб’єкти вексельного обігу.
Простий вексель: поняття, реквізити, суб’єкти.

Переказний вексель: поняття, реквізити, суб’єкти.   
Поняття, форма і функції індосаменту. Види індосаменту. Порівняльна характеристика індосаменту та цесії. 
Акцепт векселя. 
Аваль (вексельне поручительство). 
Здійснення платежу за векселем. Визначення строків платежу. 
Місце платежу. Доміциляція.
Протест векселів. Види протестів, порядок їх вчинення, правові наслідки. 
Тема 6. Іпотечні цінні папери
Характеристика іпотечних цінних паперів. 
Заставна: ознаки, форма та реквізити заставної, перехід прав за заставною. 
Іпотечні облігації. Поняття та види іпотечних облігацій. Загальні умови емісії та обігу іпотечних облігацій. Звичайні іпотечні облігації. Структуровані іпотечні облігації. 
Іпотечні сертифікати. Поняття, ознаки іпотечних сертифікатів. Етапи емісії іпотечних сертифікатів. Сертифікати участі. Сертифікати з фіксованою дохідністю. 

Тема 7. Товаророзпорядчі цінні папери
Поняття, ознаки та види товаророзпорядчих паперів. 
Просте складське свідоцтво: поняття, реквізити, передача прав за простим складським свідоцтвом. 
Подвійне складське свідоцтво: поняття, види, передача прав за подвійним складським свідоцтвом.
Інші види товаророзпорядчих паперів: коносамент, варант. 
Тема 8. Похідні цінні папери
Загальна характеристика похідних цінних паперів. Поняття, ознаки опціонних сертифікатів. Порядок реєстрації випуску та проспекту емісії опціонних сертифікатів. Види опціонних сертифікатів: опціонний сертифікат на придбання; опціонний сертифікат на продаж.
Тема 9. Професійна діяльність на ринку цінних паперів
Учасники фондового ринку: емітенти цінних паперів, фінансові посередники, інвестори, держава. 
Види професійної діяльності на ринку цінних паперів. Вимоги до професійних учасників ринку цінних паперів. Ліцензування професійної діяльності на              ринку цінних паперів. 
Поєднання окремих видів професійної діяльності на ринку цінних паперів.
Розкриття інформації про професійних учасників фондового ринку. 
Тема 10. Правове регулювання професійної діяльності з торгівлі цінними паперами 
Торговці цінними паперами: поняття, організаційно-правові форми створення.

Види професійної діяльність на ринку цінних паперів – діяльності з торгівлі цінними паперами:

дилерська діяльність;

брокерська діяльність;

андеррайтинг;

діяльність з управління цінними паперами.
Умови провадження професійної діяльності з торгівлі цінними паперами.

Загальні вимоги до договорів, що укладаються торговцями цінних паперів.

Характеристика договорів при здійсненні брокерської діяльності.
Характеристика договорів при здійсненні дилерської діяльності. 
Характеристика договорів при здійсненні андеррайтингу.
Характеристика договорів з управління цінними паперами.

Обов’язки та обмеження торговців при здійсненні ними професійної діяльності.

Звітність торговця перед клієнтом.
Тема 11. Правове регулювання професійної діяльності – діяльності з організації торгівлі на фондовому ринку.

Поняття, ознаки фондової біржі як організатора торгів цінними паперами. Утворення фондової біржі. Локальні акти фондової біржі. 
Умови провадження професійної діяльності на фондовому ринку – діяльності з організації торгівлі на фондовому ринку.

Організація торгівлі на фондовій біржі. 

Тема 12. Правове регулювання спільного інвестування
Поняття спільного інвестування.

Класифікація інституту спільного інвестування.
Корпоративний фонд: поняття, заснування, локальні акти корпоративного фонду, органи корпоративного фонду, порядок провадження діяльності, припинення корпоративного фонду.

Пайовий фонд: створення, функціонування, припинення.

Цінні папери інституту спільного інвестування.

Суб’єкти, які обслуговують діяльність інституту спільного інвестування. 

Тема 13. Правове регулювання депозитарної діяльності в Україні
Поняття та види депозитарної діяльності. Учасники депозитарної системи України:

Центральний депозитарій: порядок утворення, органи, локальні акти, компетенція, депозитарна діяльність Центрального депозитарію;

Національний банк України як учасник депозитарної системи України, депозитарна діяльність НБУ;
Депозитарна установа: порядок утворення, умови провадження діяльності, депозитарна діяльність; 

Розрахунковий центр з обслуговування договорів на фінансових ринках.
Складення реєстру власників іменних цінних паперів.
Депозитарний облік цінних паперів. Рахунки у цінних паперах. Підтвердження прав на цінні папери та прав за цінними паперами.

Тема 14. Регулювання ринку цінних паперів
Правові засади державного регулювання ринку цінних паперів. Мета та форми державного регулювання ринку цінних паперів. Органи, що здійснюють державне регулювання на ринку цінних паперів. Правовий  статус Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку.
Об’єднання професійних учасників (ОПУ) фондового ринку. Умови реєстрації та анулювання реєстрації ОПУ. Основні повноваження, права та обов’язки ОПУ. Членство в ОПУ.
Саморегулівні організації (СРО) професійних учасників фондового ринку. Набуття та позбавлення статусу СРО. Основні повноваження СРО, права та обов’язки. Членство в СРО.
Державне регулювання ОПУ та СРО.
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4. Форма підсумкового контролю успішності навчання:  Іспит
5. Засоби діагностики успішності навчання: задачі; письмові завдання; індивідуальні завдання; тестові завдання різних видів та рівнів складності.
Перелік питань на іспит/державний іспит 

«Правове регулювання обігу цінних паперів»

1. Поняття “фінансовий ринок”, “фондовий ринок”, “ринок цінних паперів” та їх співвідношення. 
2. Структура ринку цінних паперів: первинний, вторинний ринок; біржовий, позабіржовий ринок. 
3. Функції ринку цінних паперів.
4. Поняття, ознаки цінних паперів як  інструментів ринку цінних паперів.
5. Групи та види цінних паперів за законодавством України: загальна характеристика.

6. Функції цінних паперів. 

7. Класифікації цінних паперів.

8. Поняття та ознаки акції як цінного паперу.

9. Види акцій за законодавством України. 

10. Права акціонерів – власників простих акцій.

11. Права акціонерів – власників привілейованих акцій.

12. Сертифікати фонду операцій з нерухомістю: поняття, ознаки, види. 

13. Акції корпоративного фонду: поняття, ознаки. Права власників акцій корпоративного фонду.

14. Інвестиційні сертифікати: поняття, ознаки, види. Права власників інвестиційних сертифікатів.

15. Поняття, ознаки облігації як боргового цінного паперу. 

16. Види облігацій за законодавством України.

17. Права власників облігацій.

18. Облігації внутрішніх державних позик: поняття, ознаки, види.

19. Облігації підприємств (корпоративні облігації): поняття, ознаки, види.

20. Облігації Фонду гарантування вкладів фізичних осіб: поняття, ознаки, види.

21. Облігації місцевих позик (муніципальні облігації): поняття, ознаки, види.  

22. Казначейські зобов’язання республіки: поняття, ознаки, види. 

23. Ощадні (депозитні) сертифікати: поняття, ознаки, види. 

24. Поняття, ознаки, види іпотечних цінних паперів за законодавством України.

25. Заставна: поняття, ознаки, форма та реквізити заставної, перехід прав за заставною.

26. Іпотечні сертифікати: поняття, ознаки, види.

27. Іпотечні облігації: поняття, ознаки, види.

28. Товаророзпорядчі цінні папери: поняття, ознаки.

29. Товаророзпорядчі папери за законодавством України. Просте складське свідоцтво: поняття, реквізити, передача прав за простим складським свідоцтвом. Подвійне складське свідоцтво: поняття, види, передача прав за подвійним складським свідоцтвом.

30. Поняття та особливості вексельного права. 

31. Реквізити векселів (простого та переказного). 

32. Класифікація векселів. 

33. Суб’єкти вексельного обігу. 

34. Поняття, форма і функції індосаменту. Види індосаменту. 

35. Акцепт векселя. 

36. Аваль векселя (вексельне поручительство). 

37. Способи визначення строків платежу за векселем.

38. Здійснення платежу за векселем. 

39. Місце платежу за векселем. Доміциляція векселя.

40. Протест векселя: види, порядок вчинення, правові наслідки.

41. Похідні цінні папери: поняття, ознаки, види. 

42. Види професійної діяльності на ринку цінних паперів України.

43. Діяльність з торгівлі цінними паперами: поняття, умови провадження.

44. Брокерська діяльність торговця цінними паперами: поняття, умови провадження.

45. Дилерська діяльність торговця цінними паперами: поняття, умови провадження.

46. Андеррайтинг: поняття, умови провадження. Характеристика договору про управління цінним паперами.

47. Діяльність торговця з управління цінними паперами: поняття, умови провадження.

48. Діяльність з управління активами інституційних інвесторів: поняття, умови провадження.

49. Інститут спільного інвестування: поняття, види.

50. Класифікація інститутів спільного інвестування.

51. Корпоративний фонд: порядок заснування, провадження діяльності, локальні акти фонду.

52. Органи корпоративного фонду: види, компетенція.

53. Пайовий фонд: порядок створення та функціонування.

54. Види депозитарної діяльності.

55. Центральний депозитарій: організаційно-правова форма, компетенція, органи.

56. Депозитарні установи: організаційно-правова форма, умови провадження діяльності, зміст депозитарної діяльності депозитарної установи.

57. Діяльність з організації торгівлі на ринку цінних паперів: поняття, умови провадження.

58. Фондова біржа: умови утворення, організаційно-правова форма, органи біржі, локальні акти біржі.

59. Організація торгівлі на фондовій біржі.

60. Ліцензування професійної діяльності на ринку цінних паперів.

61. Емісія цінних паперів: етапи, форми розміщення цінних паперів, правові наслідки.

62. Приватне розміщення цінних паперів.

63. Публічне розміщення цінних паперів.

64. Правочини з цінним паперами: поняття, умови вчинення, форма.

65. Об’єднання професійних учасників фондового ринку: умови реєстрації, основні повноваження, членство в об’єднанні 

66. Саморегулівні організації професійних учасників фондового ринку: умови реєстрації, основні повноваження, членство в організації.

67. Мета та форми державного регулювання ринку цінних паперів.

68. Органи, що здійснюють державне регулювання ринку цінних паперів.

69. Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку: порядок формування, склад, повноваження.  
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